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D Rates

$44,503

Caucién 7d 53180  29/05/2019
Caucién 30d 55,04%
CPD 130 dias” 73,62%
CPD 331360dias* __ 44,00%  17/05/2019
BADLAR Priv. (>81mm) _ 52,63%
TM20 Priv. (>$20mm) __ 55.10%  2//05/2019
TPM - Lelig 7D 70,75% 2910512019
US. 10YR 2.26%  29/05/2019
*TNA ponderada
D BCRA A3500 USD
Days Change Annualized
7d -0,5% -25%
30d -0,4% 5%
61d 2,7% 16%
90d 14,1% 57%
181d 17,0% 34%
365d 78,7% 79%

SPOT

DLR052019
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DLR072019
DLR082019
DLR092019
DLR102019
DLR112019
DLR122019
DLR012020
DLR022020
DLR032020
DLR042020

® ARS Spot

Rofex — ARS/USD Futures

Futures ity Days USD Rates Op.

29/05/2019 44,450
31/05/2019 2 44,656 84,6% 44,92 -0,6%
28/06/2019 30 46,810 64,6% 47,13 -0,7%
31/07/2019 63 49,350 63,9% 49,72 -0,7%
30/08/2019 93 51,750 64,5% 52,10 -0,7%
30/09/2019 124 54,150 64,2% 54,55 -0,7%
31/10/2019 155 56,650 64,6% 57,00 -0,6%
29/11/2019 184 58,880 64,4% 59,20 -0,5%
31/12/2019 216 61,100 63,3% 61,50 -0,7%
31/01/2020 247 63,450 63,2% 63,85 -0,6%
28/02/2020 275 65,800 63,8% 66,00 -0,3%
31/03/2020 307 68,100 63,3% 68,15 -0,1%
30/04/2020 337 70,400 63,2% 71,40 -1,4%
0% Rofex Futures implicit rates
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P Bonds
Bond Code _Amt Out. on Price YTM [] Maturi
Sovereign Bond Inflation Indexed
Gatillo $ 03-20 A2M2 30.000  4,00% 140,50 36,56% 0,65 06/03/2020 Sovereign Bond Inflation Indexed
Boncer 20 TC20 100.325  2,25% 170,50 35,74% 0,77 28/04/2020 a0% pamr
Bocon 24 PRI13 938 2,00% 346,80 30,25% 1,85  15/03/2024 o
Boncer 21 TC21 57.390  2,50% 150,35 27,46% 181  22/07/2021
Boncer 23 TC23 28.300  4,00% 110,00 17,26% 315  06/03/2023
Disc ARL 05 DIcP 10.472  5,83% 780,00 14,07% 5,80 31/12/2033
Par ARL 05 PARP 2861 1,77% 260,00 14,32% 9,54 31/12/2038
C-Par ARL 05 CUAP 23434  3,31% 400,00 14,53% 8,21 31/12/2045
Sovereign and corporate ARS Floating Monetary Policy Spread
Bonte TPM 20 T320 104.399 TPM+0% 11385 89,68% 061  22/06/2020 -1,5%
Sowereign ARS Floating Badlar Spread Sovereign ARS Floating Badlar
96%
Bonar 20 AM20 16.728 BP+325% 10557 8656% 048  01/03/2020 14.4% s a2
Bocon 22 PR15 3.235 BP+0,0% 155,00 93,29% 0,82 04/10/2022  18,5%
Bonar Abr 22 AA22 53.625 BP+ 2,0% 90,00 90,19% 1,10 04/04/2022  16,6%  ggo;
Sub-Sovereign ARS Floating Badlar Spread *
CABA TD C16 BD2CO 474 BP+ 4,45% 4925 97,35% 0,30  03/02/2020 21,0% 8% 20
CABA TD C18 BD3CO 853 BP+5,0% 46,28 100,71% 0,48 19/05/2020  23,0% 00 05 10
CABA TD C20 BDC22 3.708 BP+ 5,0% 89,18 9421% 1,07  24/01/2022 19,1%
CABA TD C23 BDC28 13.262 BP+ 3,75% 75,86 100,63% 1,23 22/02/2028  23,0%
PBATD S1C2 PBD19 1.465 BP+ 4,0% 105,00 96,04% 0,35 06/12/2019  20,2%
PBA TD 2022 PBY22  15.182 BP+ 3,83% 75,90 103,96% 1,13  31/05/2022 24,9%
PBA TD 2025 PBA25  30.000 BP+ 3,75% 80,00 103,84% 1,12 14/04/2025  24,8%
Rio Negro 2020 RN20 1.800 BP+ 5,0% 87,14 12361% 060  06/07/2020 36,0%
Neuguén 2021 BNF21 1.912 BP+ 5,0% 76,92 123,61% 0,77 23/02/2021  36,0%
Mendoza 2021 PMJ21 5.219 BP+ 4,375% 89,00 110,32% 0,84 09/06/2021  28,6%
Salta 2021 SA21 400 BP+5,0% 78,47 125,45% 0,86 22/12/2021  37,0%
Sovereign ARS Fixed
Sovereign Dual ARS Fixed Dollar - Linked 0%
Bonos Dual Jun-19 A2)9 1.036  4,50% 102,20 68,78% 1,52 21/06/2019 \
Bonos Dual Feb-20 AF20 1.638  4,50% 3.871,79 34,23% 0,66 0%
Sowereign ARS Fixed TNA 360/180 S
Bonte $ Oct 21 TO21 62.500 18,20% 62,98 53,94% 1,44  04/10/2021 48,1% 20%
Bonte $ Oct 23 TO23 64.150  16,00% 63,00 3626% 246 17/10/2023  33,5%
Bonte $ Oct 26 TO26 96.570  15,50% 65,02 29,14% 3,35 19/10/2026 27,3% % o i 2 3 i
V04s9 96 325 4,25% 99,50 6,48% 0,26 04/09/2019
V0309 125 291 4,25% 99,35 642% 034  03/10/2019
VOSN9 158 242 4,25% 99,24 621% 043  05/11/2019
V04D9 187 344 4,25% 99,15 6,11% 0,51 04/12/2019
52839 28 73.238  3,50% 11810 52,54% 008  28/06/2019
S19L9 49 65.000  4,00% 103,00 56,21% 0,13 19/07/2019 Lecaps ARS
S31L9 61 43.700  4,00% 105,03 58,76% 0,17 31/07/2019 %
S30S9 122 44.038  3,45% 127,87 56,09% 0,33 30/09/2019 64% > ~
$3109 153 40.000  3,35% 120,90 58,70% 042  31/10/2019 6% » i
S28F0 273 11722 2,65% 90,75 69,33% 0,75  28/02/2020
S30A0 335 27.400  3,00% 105,03 67,74% 0,92 30/04/2020 8%
S31L0 427 25.000  2,65% 91,25 64,00% 1,17 1/07/2020 40%
o 100 200 300 400
** Compounded montht:
Lecaps CER*** Days Amt Out. Price  TNA360 MD Maturity
X30G9 91 6.059 105,03 27,15% 0,25 30/08/2019
*** |nflation Indexed
Letes USD Days _ Amt Out._Coupon Price TNA M Maturity
U149 14 833 - 99,97 0,80% 004  14/06/2019 Letes USD
U2839 28 993 - 99,79  2,76% 0,08 28/06/2019 % 0
u1oL9 49 988 - 99,55 3,38% 0,13 19/07/2019 % . s
u26L9 56 1.019 - 99,54 3,03% 0,15 26/07/2019 ./r//‘f .
U16G9 7 950 - 99,40 2,84% 0,21 16/08/2019 2%
U30G9 91 1.050 - 99,11 4,25% 025  30/08/2019 ol
U13s9 105 1.100 - 98,98 357% 0,29 13/09/2019 o 0 100 150 200
u27s9 119 1.073 - 98,84 3,61% 0,33 27/09/2019
U1109 133 854 - 98,52 4,13% 0,36 11/10/2019
U2509 147 600 - 98,29 4,33% 0,40 25/10/2019
U15N9 168 700 - 98,52 3,27% 0,46 15/11/2019
U29N9 182 700 - 97,76 4,60% 050  29/11/2019
U20D9 203 700 - 97,09 5,39% 0,56 20/12/2019

P Bonds

Bond
Sovwereign USD

Bonar 20

Bonos Int.21 NYL*
Bonar 24

Bonos Int. 22 NYL*
Bonos Int. 23 NYL*
Bonar 25

Bonos Int. 26 NYL*
Bonos Int. 27 NYL*
Disc 33

Disc 33 NYL*
Bonos Int. 28 NYL*
Bonos Int. 28 NYL*
Bonar 37

Bonos Int. 36 NYL*
Par 38

Bonos Int. 46 NYL*
Par 38 NYL*
Bonos Int. 48 NYL*
Bonos Int. 17 NYL*

Sub-Sowereign USD*
Bs. As. 19 NYL
Bs. As. 21 NYL
CABA. 21 NYL
Neuquen 21 NYL
Salta 22 NYL

Bs. As. PBJ 21 NYL
Coérdoba 21 NYL**
Bs. As. 23 NYL
Cérdoba 26

Jujuy 22 NYL

Sta Fe 23 NYL*™*
Bs. As. 24 NYL
Salta 24 NYL
Chaco 24 NYL

La Rioja 25 NYL
T.Fuego 27 NYL
Mendoza 24 NYL
Mun. Cord 24 NYL
Chubut 26 NYL
Entre Rios 25 NYL
Rio Negro 25 NYL**
Neuquen 25 NYL
Coérdoba 24 NYL**
Bs. As. 27 NYL
CABA. 27 NYL
Bs. As. 28 NYL
Sta Fe 27 NYL**
Coérdoba 27 NYL**
Par Bs.As. NYL
Corporate USD*
IRSA Inv. 2019**
Pan Am 2021
Hipotecario 2020
YPF 2021
Cablevision 2021**
Transener 2021**
CGC 2021**
Genneia 2022**
Edenor 2022**
Clisa 2023**
AYSA 2023**
Tecpetrol 2022**
Albanesi 2023**
AA2000 2027**
IRSA Prop. 2023**
Cresud 2023

YPF 2024

Pampa 2023**
Arcor 2023**

AES Arg. G. 2024**
Raghsa 2024**
Capex 2024**
YPF 2025

Galicia 2026**
Pampa 2027+
Macro 2026**

YPF 2027

YPF 2047*

PBJ19
BP21
CABA21
NRH2
SARHD
PBJ21
C021D
PBF23
CO26
Jus22
SF23D
PBM24
SA24D
CH24D
RIF25
TFU27
PMY24
MUNCOR24
PUL26
ERF25
RND25
NQUEN25
C024D
PBJ27
CABA27
BP28
SF27D
CO27D
BPLD

RSC80
OPNS1
BHCVO
YCAFO
LCCAO
OTRX9
CPCAO
GNCLO
ODNX9
CLISO
AYSA23
TTC10
GMFRO
AERAO
RPC20
CSDOO
YPCUO
PTSTO
RCC90
AECAO
RA310
CAC20
YCA60
BYC20
MGC10
BACAO
YCAMO
YCANO

2.948
4.497
12.583
3.250
1.750
5.555
6.497
3.750
5.042
3.966
4.250
1.000
5.562
1.750
1.230
2.750
5.297
3.000
2.603

750

1.750

281

101

1.000
750

6,875%

6,500%
9,750%
9,500%
8,750%
9,750%
9,500%
6,625%
4,875%
9,625%
6,875%
8,750%
6,500%
8,750%
7,375%
6,000%
7,750%
7,250%
6,875%
8,500%
8,250%
7,500%
6,750%
6,950%
7,000%

18,70%
16,70%
18,38%
15,70%
13,77%
16,62%
12,95%
12,57%
14,17%
12,86%
11,53%
11,94%
12,40%
11,16%
10,92%
11,06%
10,29%
10,52%
10,53%

4,82%

19,13%
8,91%

9,03%

12,16%
22,49%
17,31%
19,62%
17,11%
25,83%
14,26%
19,01%
18,92%
24,55%
18,59%
12,37%
16,50%
20,94%
13,79%
21,61%
19,13%
13,71%
15,19%
15,31%
10,49%
15,58%
12,37%
13,15%
13,06%

6,22%
5,57%
13,59%
9,63%
8,34%
10,82%
14,08%
15,76%
13,55%
23,74%
21,99%
6,38%
17,53%
8,48%
11,41%
11,16%
9,52%
9,72%
7,25%
12,28%
11,25%
11,05%
10,11%
9,54%
9,90%
11,18%
9,57%

29/05/2019 Arg enfunds

Code _Amt Out.

MD Maturi
* Bloomberg Clean Price
119  08/10/2020
1,65  22/04/2021
221 07/05/2024
225  26/01/2022
305  11/01/2023
3,77 18/04/2025 4, Sovereign USD
491 2200412026
527  26/01/2027 ,q, | A% o AL
539 31/12/2033 g | jﬁ:’ bicy A“% :g PARY
558  31/12/2033 4, - N
596  11/01/2028 e S ETRYA
596  06/07/2028 4 g7 "2E8 fad
7,60 20/04/2037 o 2 4 & 8 10 1
8,05  07/07/2036
912  31/12/2038
9,03 22/04/2046
9,32 31/12/2038
9,32 13/01/2048
9,33 28/06/2117
* Bloomberg Clean Price
0,05  18/06/2019 )
0,97 26/01/2021 0% CABA-Pcia de Bs As -Cordoba-Sta Fe-Neuguen USD
111 10/02/2021 g .
097 260412021 o | P21 pmrp o .
120  16/03/2022 g | 5 cozs"‘gﬁrﬁ@m
1,21 09/06/2021 o - pwza €020, 8#L0SF270
170 10/06/2021 Chgy
215  15/02/2023 g, Peito NRH2
2,61  27/10/2026 0 1 2 A s 3
2,47 20/09/2022
272 23/03/2023
281  16/03/2024
2,92 08/07/2024
2,85  19/08/2024 o, Sub-Sowereign
2,99 241021205 L, £Hz4o —
313 19/04/2027 0. 2 T 4
307 200052024 |, \_ ruo:
312 230012024 o, | FFEpy 7R saan
318 27/07/2026 SARHD _PUL26 TR
320 1000212025 g
3,60  08/12/2025 o 1 2 3 4 S A
377 27/10/2025
3,90  02/09/2024
457 15/06/2027
4,95  01/06/2027
486 18/04/2028
527  01/11/2027
541  02/08/2027
539  15/05/2035
Corporote USD
0,27 09/09/2019 8% "
134 07/05/2021 5% [“gucvo,  conoo
137 30/11/2020 12% R
162 23032021 o . . .
181 150602021 ABRAO  BYC20
1,89  15/08/2021 RCC90
207 07112021 %
215 200012022 e 23 s 8
2,74 25/10/2022 Electiic - USD
2,85  20/07/2023 30%
281  01/02/2023 2%
311  12/12/2022 0% "
3,03  27/07/2023 15% GNelo ——— <
319 01022027 10% o 00N AECAG
3,07 3/03/20: %
3,09  16/02/20: %
3,20 04/04/2024 ° : 2 3 4
336 21/07/2023 :
347  06/07/2023 0% Oll&Gas - USD
362 02022024 ., crcao
381  21/03/2024 YCAFOYPCUO MGCIO
399  15/05/2024  10% | +
451 28/07/2025 . PISTOTCio YCAMO veang
510 190772006 | O°NST Yeneo
541  24/01/2027 0%
550  04/11/2026 0 2 4 6 8 0o
575  21/07/2027
10,25  15/12/2047

9,11%

* Bloomberg Clean Price ** Callable Bond - Yield to Maturity *** Called

El presente documento ha sido realizado por Argenfunds S.A. con fines estrictamente informativos. No debe ser tomado como una invitacién a suscribir cuotapartes ni como una oferta de compra o venta de valores. El documento se ha realizado con fuentes de informacién consideradas confiables, pero la empresa no puede garantizar la exactitud
de las mismas. Los fondos comunes de inversion estan sometidos a variaciones en los precios de los activos que pueden afectar su rendimiento. Los rendimientos pasados de los fondos comunes de inversién no garantizan el desempefio futuro de los mismos. Las inversiones en cuotapartes del Fondo no constituyen depdsitos en Banco Macro
S.A. a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depésitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo con la legislacién y reglamentacion aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Macro S.A. se encuentra impedida por normas del Banco Central de la
Republica Argentina de asumir, tacita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor del rescate de la cuota partes o al otorgamiento de liquidez a tal fin. Graficos de Elaboracion propia. Fuentes Bloomberg y Bolsar.



