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Propuestas pesos:

Como alternativa a LECAP resulta interesante el armado de posiciones sintéticas (compra USD /
venta futuro) buscando rendimientos que superen dicho retorno. A su vez para sumar
rendimiento el posicionamiento en USD puede realizarse en el fondo ARGENFUNDS Renta
Capital, LETES cortas, o LETES mds largas pensando en rollerar la posicién al vencimiento del
futuro vendido o eventualmente no renovar la venta para dolarizar la posicién. Para el fondo
ARGENFUDS Ahorro Pesos hemos armado sintéticos a junio con tasas de hasta el 63% neto
como alternativa de inversién a plazos fijos, caucién y LECAP
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En igual sentido la baja que venimos observando en tasa LELIQ tiene su correlato en tasas de
cuentas remuneradas y de plazos fijos. En un escenario de baja de tasas, considerando igual
calidad crediticia, los fondos comunes denominados de Money Market mantienen un
rendimiento por sobre la tasa de cuentas remuneradas. En el caso de ARGENFUNDS Liquidez
(AA+) mantiene un rendimiento que se ubica en torno al 3% por sobre la remunerada de
bancos de igual calidad crediticia que el fondo.

Rates
Last 7d 30d 90d 180d 1Y YTD
Badlar 49,9% 51,1% 53,0% 44,1% 470% 31,8% 49,5%
TM20 52,3% 52,4% 551% 46,9% 498% 33,1% 51,7%
TPM (Act. Leliq) 63,8% 66,7% 709% 66,9% 59,4% 40,0% 59,3%
=Badlar ===——=TM20 ==TPM (Act. Leliq)
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ADOS POR ARGENFUNDS SON BRINDADOS CON PROPOSITOS INFORMATIVOS,
NES O TITULOS VALORES, U OPERAR EN RIOR. SU OBJETO ES INFORM
INCULADA CON LOS PRODUCTOS Y SER QUE OFRECE ARGENFUNDS, PODR,
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En el tramo délar el rendimiento de los bonos, tras ubicarse 2 desvios por sobre el promedio,
pasaron a cotizar por debajo del promedio tocando 1 desvio, esto vino de la mano de la
mejora en el contexto internacional y escenario de tasas, un aumento en la probabilidad de
continuidad del gobierno y la percepcién de una mayor capacidad y fortaleza politica para
realizar cambios estructurales tras el ingreso de Pichetto en la férmula, pero también por una
percepcion de moderacién (que cada uno puede percibir en diferente cuantia) en el discurso de
la oposicién relacionada con la “voluntad de pago”. Ahora bien, creemos que puede haber
una sobre ponderacién tanto de la probabilidad de éxito del oficialismo como de la
moderacién de la oposicién. Por lo que sumando esta Ultima observacién al aspecto técnico,
consideramos oportuno arbitrar al menos parte de la posicién de bonos (sobre todo tramo
corto y medio) hacia posiciones de LETES y fondos de renta fija de activos internacionales como

el ARGENFUNDS Renta Capital.
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